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Kundenorders
(8 64 Abs 2 WAG 2018)

Anbei finden Sie eine Zusammenfassung der Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der genauen
Uberwachung der erreichten Ausfilhrungsqualitat fir die Handelspldtze, auf denen Kundenauftrdge im
Vorjahr ausgefiihrt wurden fiir Professionelle Kunden der Kathrein Capital Management GmbH (KCM).

a) Erlauterung der relativen Bedeutung, die Kathrein Capital Management GmbH den
Ausfuhrungsfaktoren Kurs, Kosten, Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und
allen sonstigen Uberlegungen, einschlieplich qualitativer Faktoren bei der Beurteilung der
Ausfuhrungsqualitit, beigemessen hat:

Im Sinne der Erzielung eines bestmaoglichen Ergebnisses bei der Ausfiihrung von Kundenauftrdgen und -
anfragen bertcksichtigt KCM die folgenden Faktoren um festzustellen, wie sie im besten Kundeninteresse
zu handeln hat (,,Faktoren fiir die bestmégliche Durchfiihrung”):
®  Kurs/Preis
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung
Schnelligkeit der Ausfihrung
Transaktionskosten
Gro6Be und
Art des Auftrags

Das fur Professionelle Kunden glinstigste Ergebnis wird vor allem durch das Gesamtentgelt bestimmt,
welches der Kunde beim Verkauf erzielen bzw. beim Kauf aufzuwenden hat. Dieses umfasst den
Kurs/Preis fur das Finanzinstrument und die mit der Auftragsausfihrung verbundenen Kosten. Zu diesem
Zweck wird darlber hinaus auf die Liquiditdt des ausgewahlten Ausfuhrungsplatzes Wert gelegt. Dies
gewahrleistet fir den Kunden die Realisierung des besten Gesamtentgelts.

b) Eine Beschreibung etwaiger enger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer
Eigentimerschaften in Bezug auf alle Handelsplatze, auf denen Auftrage ausgefihrt wurden:

KCM hat keine engen Verbindungen oder gemeinsame Eigentimerschaft zu Handelsplatzen.
Sollte ein potentieller oder tatsachlicher Interessenkonflikt mit einem Handelsplatz zu erkennen sein, so
wird dies gemap den Leitlinien der KCM zum Umgang mit Interessenskonflikten behandelt.

c) Eine Beschreibung aller besonderen mit Handelsplitzen getroffenen Vereinbarungen zu
geleisteten oder erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschlagen, Rabatten oder
sonstigen nicht-monetéren Leistungen:
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KCM erhalt keine VergUtungen und keinen Rabatt oder nicht-monetaren Vorteil fur die Weiterleitung von
Kundenauftragen zu einem bestimmten Ausfihrungsplatz.

d) Eine Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der Handelsplatze gefiihrt haben, die
in den Ausfiihrungsgrundsatzen von Kathrein Capital Management GmbH aufgelistet sind,
falls es zu solch einer Veranderung gekommen ist:

Im Jahr 2022 wurden die Ausfihrungsgrundsatze nicht gedndert. Es kam zu keiner Verdnderung der
Handelsplatze.

e) Eine Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfiihrung je nach Kundeneinstufung
unterscheidet, wenn die Firma verschiedene Kundenkategorien unterschiedlich behandelt und
dies die Vereinbarungen uber die Auftragsausfiihrung beeinflussen kénnte:

Auftragsausfuhrungen fur unterschiedliche Kundenkategorien werden gleich behandelt.

f) Eine Erlduterung dazu, ob bei der Ausfilhrung von Auftrigen von Kleinanlegern anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewahrt wurde und inwieweit diese anderen
Kriterien mapgeblich waren, um das bestmdgliche Ergebnis im Sinne der Gesamtbewertung
fur den Kunden zu erzielen:

Es wurden anderen Kriterien als dem Kurs und den Kosten kein Vorrang gewahrt.

g) Eine Erlauterung dazu, wie Kathrein Capital Management GmbH etwaige Daten oder
Werkzeuge zur Ausfiuhrungsqualitdt genutzt hat, einschlieBlich jeglicher im Rahmen der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/575 veréffentlichter Daten:

Es wurden 2022 keine Daten im Rahmen der Delegierten Verordnung (EU) 2017/575 veréffentlicht. Es
wurden Marktdaten und 6ffentlich zugéngliche Daten zur Evaluierung der Ausfihrungsqualitdt von
Handelsplatzen genutzt.

h) Falls zutreffend, eine Erlduterung dazu, wie Kathrein Capital Management GmbH die
Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker im Sinne von Artikel 65 der Richtlinie

2014/65/EU genutzt hat:

Nicht zutreffend, es wurden keine konsolidierten Datenticker genutzt.



